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               会長挨拶                 中峰千世子 

10月 8日火曜日です。 本日は令和の米騒動について調べてみました。 

8月位からスーパーの棚からお米が消えました。家庭での消費のみならずその影響は食品業界が直撃を受け、ご飯を使う

惣菜や冷凍食品で成長を遂げてきた中食産業は大打撃です。米つくりは需要が減り続ける斜陽産業(将来も不振が続く

産業)だと思われていたのが、そんな不景気な話はどこ吹く風で需要を増やし続けているのが中食業界だそうです。家庭内で

の炊飯はどんどん減少しておりますがスーパーやコンビニ、総菜専門店でのお弁当やおにぎりの売り上げはどんどん上昇してお

ります。必要としているのはいわゆる業務用米で米農家や行政には不人気でありどうせならブランド米を作り高く売りたいとい

うのが本音です。 

ところが今回の米騒動で露呈したのは減反政策、農家の高齢化、生産意欲の減退、猛暑、等で作付面積が減り、現

実の生産量は 661万トンまで落ち込みました。片や需要量は 702万トンと農水省の予想を 30万トンを上回った結果

41万トンが不足し、スーパーの棚にお米がない状態となりました。本来ならば消費の多い所に米を供給して米ばなれをなく

して生産量を増やしていこうと考えるのではないでしょうか? それを全く違うところに力を入れどんどん消費を減退させたのが今

の米政策です。 

ちなみに 2023年産米の 8月の相対取引価格は平均 60Kあたり 1万 6133円でした。新米が出回り始める時期に

入りながら前年産の米がこんな高値を付けるのは異常です。スポット取引価格といってスポットで米を手当てする販売価格

は優に 2万円を超え打撃は大きいようです。 

政府が備蓄米を放出しないわけは、農協が米を集める時に生産者に払うお金、概算金はおもな産地で決まっているから

です。政府が備蓄米を出して価格が下がり市場を混乱させては大変だというわけです。でも備蓄するにも保管費用がいりま

す。また 5年間保管した後に家畜のえさ用に安く販売するため損が出て年間 500億規模の政府負担をしているそうです。 
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  (第 1477回)          

会員数 出席免除 欠席者 出席率 

26名 2名 8名 66.67％ 

ゲスト

みずほ証券㈱田辺支店 支店長 真下 京様 

                     環 和樹様 

幹事報告 

メイクアップ 

○10/2（水）菅根 清 新宮 RC ガバナー補佐事前訪問 

 10/3（木）菅根 清 田辺 RC ガバナー公式訪問同行 

 10/8（火）菅根 清 串本 RC ガバナー公式訪問同行 

配布 

○週報 1477  ○理事会議事録 

回覧 

○国際ロータリー第 2640地区ガバナーエレクト事務所開設のご案

内  ○ロータリー徽章について 

お知らせ 

○10/9（木）新宮 RC ガバナー公式訪問同行 

  ※菅根 清君よろしくお願いします。 

プログラム  

「日米間の株価 選挙後の米株の見通し」   

  みずほ証券㈱田辺支店 支店長 真下 京様 

 

 
平素は大変お世話になっております。 

この度は、卓話の機会をいただき誠にありがとうございます。

本日は、当面の市況見通し（株価、金利、為替）と、米

国大統領選挙後の銘柄についてお話しさせていただきま

す。    

【3ページ 資料１参照】 

目先の日本株は、石破自民党新総裁の政策への警戒

感を背景に軟調に推移しよう。その後、年末にかけて、①

石破新総裁が政策で金融所得税増税などを行わないこ

とが判明する、②中間決算発表で業績予想の上方修正

や株主還元の発表が増加する、③米国経済の軟着陸

（ソフトランディング）や中国経済の底入れ期待が強ま

る、などが 起これば、日経平均株価は再び 40,000円

台を回復するとみている。 

【3ページ 資料２参照】 

米大統領・連邦議会選挙は勝敗を見極めにくい状況で

あり、投開票日(11月 5日) 以降に政策を織り込む動

きが強まるだろう。今回、米企業業績と株価バリュエーショ

ンの想定を据え置き、S&P500指数の見通しを維持。ま

た、株価バリュエーションの水準が高いため、株価上昇は

業績拡大に沿うペースとなると予想している。 

【3ページ 資料３参照】 

日本の 10年国債利回り(長期金利)は、目先は 0.8%

台後半を中心にもみ合いが続いたあと、日銀の追加利上

げ観測 2024年末にかけて 1.0%近辺まで上昇すると

みている。25年は春闘における賃上げ動向を踏まえ、日

銀の追加利上げ観測が高まるほか、日銀のバランスシー

トの縮小が続く一方、米利下げによる米長期金利の低下

により、日本の長期金利は 1.10%～1.20％を中心とし

たレンジへ緩やかなシフトを予想。 

米長期金利は、2024年内の残り 2回の会合での連続

利下げや 1回で 0.50%の大幅利下げを一部織り込ん

でいることから、目先の金利低下余地は限られ、24年末

にかけて 3％台後半を中心に推移するとみている。 

25年末にかけては、米景気が底堅く推移する中、水準

調整的な利下げが続く一方、市場で利下げの織り込みが

進んでいることから、米長期金利は 3.60%程度で推移

しよう。 

【4ページ 資料４参照】 

目先のドル円は、米景気減速懸念の緩和や米連邦準

備理事会（FRB）による大幅利下げ観測の後退から、

下げ渋りを予想。2025年にかけては、米景気が底堅く

推移することに加え、FRBの利下げ継続や日銀の追加

利上げ観測に伴う日米金利差の縮小見通しから、緩や

かなペースで円高が進むと予想。主要な新興国・資源国

通貨は、米利下げによるドル円の緩やかな円高見通しか

ら対円で弱含む展開を予想。個別では、金融・財政政 

策の変化の兆しはあるものの、根強いインフレ圧力や経常

赤字、対外債務支払い能力への懸念から、トルコリラは

緩やかな下落基調が見込まれる。一方、インフレ率の下

げ渋りから豪中銀による利下げは緩やかなペースになると

みられるほか、資源需要を背景とした貿易黒字が下支え 
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し、豪ドルは底堅く推移すると予想。 

【4ページ 資料５参照】 

民主党の大統領候補としてハリス氏が正式指名され、同

氏は低中間所得層の底上げや法人税率の引き上げなど

を掲げた。共和党の大統領候補であるトランプ氏は減税や

法人税率の引き下げ、強硬な移民政策、関税引き上げ

などを掲げた。両者の支持率は拮抗しており、今後の選挙

戦における有権者の関心が高い経済政策やインフレ対応

への発言に注目したい。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

【資料１】 

 

 

 

 

 

 

 

【資料２】 

 

 

 

 

 

 

 

【資料３】 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ニコニコ箱

田辺東 RC 真下京様 本日はよろしくお願い致します。 

中峰千世子 みずほ証券田辺支店 支店長 真下様、本日

はよろしくお願い致します。 

坂本恵子 みずほ証券 真下様、本日は宜しくお願いします。 

菊池正紀 赤堀哲也 大田忠博 杉山竜二 山﨑貴宏 〃 

片山祐弥  28歳になりました。ありがとうございます。本日、

みずほ証券田辺支店 支店長 真下様よろしくお願いします。 

寺本 匡  真下支店長、環様、本日はお忙しい中、卓話あ

りがとうございます。 

矢田篤司  真下支店長、今夜よろしくお願いします。10月

結婚記念日です。46回目。 

山本敦洋  本日、日帰りにて東京へ出張して参りました。48

歳にて初めて東京都内にて電車乗りました。駅自体規模が大

きく乗り継ぎに困難致しました。初めてのお使い、どきどきはらは

らいたしました。無事帰ってこれてやれやれです。 

山本康夫  山本は本日、阪神淡路大震災記念・防災未来

センターへ研修に行って来ました。いつか必ず大地震と津波は

やってきます。その備えが重要なこととひしひしと感じました。 
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【資料４】 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

【資料５】 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


